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PRONTUARIO 
 
 
 
 
 

I. INFORMACIÓN GENERAL 
 

Título del Curso  : Teoría de Capital y Ciclos Económicos  
Código y Número  : ECON 8312 

 Créditos   : 3 
 Término Académico  : 

Profesor   : 
Horas de Oficina  : 

 Teléfono de la Oficina : 
Correo Electrónico   : 

  
 
II. DESCRIPCIÓN  

 
Análisis económico de la naturaleza y el valor del dinero, así como de los depósitos de 
dinero.    Evaluación del proceso de expansión de crédito y sus efectos en la formación de 
capital, en la estructura de producción y en la generación de los ciclos económicos.  

 
III. OBJETIVOS 
  

Se espera que al finalizar el curso, el estudiante pueda: 
 

1. Analizar económicamente la naturaleza, el valor del dinero y los depósitos de 
dinero.  

 
2.  Evaluar el proceso de expansión de crédito y sus efectos en la formación de 

capital y la estructura de producción  
 
3. Examinar la generación de los ciclos económicos en la economía capitalista. 

 
 
 
 
 
 
 

Esta información la incluirá el docente  
cuando vaya a enseñar el curso. 
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IV. CONTENIDO TEMÁTICO 
  

A. La naturaleza del dinero. 
 
  1. Surgimiento del dinero en la economía de mercado capitalista.  
  2. Relaciones entre el dinero y el estado. 
  3. El dinero como un bien económico. 
 
 B. El valor económico del dinero. 
 
  1. Concepto económico del valor del dinero. 
  2. Determinantes del valor objetivo del dinero para el intercambio. 
  3. Problemas en la medida del valor del dinero y sus consecuencias.  
 

C. La naturaleza de los depósitos de dinero. 
 
  1. Evolución de los bancos y el medio fiducidiario. 

2. La relación entre el medio fiducidiario, su redención y la demanda de 
dinero. 

3. La relación entre variaciones en el acervo de dinero, la demanda de dinero 
y las fluctuaciones en la tasa de interés. 

 
 D. El proceso bancario de expansión crediticia. 
 
  1. Intermediación financiera y el contrato de depósito y préstamo.  
  2. Expansión crediticia y la creación de depósitos en el sistema bancario. 
  3. Identidad entre depósitos y la emisión de billetes sin respaldo 
  4. El proceso de contracción crediticia. 
 

E. Los efectos de la expansión crediticia sobre la formación de capital y la estructura 
de producción. 

 
  1. La formación del capital y la estructura de producción. 
  2. Efecto económico del crédito financiado con ahorro voluntario. 

3. Efecto económico del crédito financiado con fondos no-respaldados.  
 

 F. Las teorías económicas principales del ciclo económico y su evaluación. 
 
  1. La teoría económica Keynesiana y Nuevo Keynesiana. 
  2. La teoría económica Monetarista. 
  3. La teoría económica Nuevo Clásica y Real  
  4. La teoría económica Austriaca. 
. 
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 V.   ACTIVIDADES 
 

1. Conferencia y discusión. 
 
2.  Investigaciones de los estudiantes sobre la relación entre los empresarios e 

inversionistas y el sistema financiero-bancario en Puerto Rico, el Caribe, México, 
Centro y Suramérica, EE. UU., Europa, Asia, Africa y Australia. 

 
3. Presentaciones e informes orales sobre el resultado de las investigaciones en los 

temas previamente seleccionados por los estudiantes. 
 

 
VI.  EVALUACIÓN  

 Puntuación % de la Nota 
Final 

Examen 1 100  20 
Examen 2  
Investigación e Informe Oral 

100  
100 

25 
30 

Examen final 100 25 
   

Total 300  100 
 
VII.  NOTAS ESPECIALES  
   

1) Servicios auxiliares o necesidades especiales  
Todo estudiante que requiera servicios auxiliares o asistencia especial deberá solicitar 
los mismos al inicio del curso o tan pronto como adquiera conocimiento de que los 
necesita, a través del registro correspondiente, en la Oficina del Consejero 
Profesional, el Sr. José Rodríguez, ubicado en el Programa de Orientación 
Universitaria. 

 
2) Honradez, fraude y plagio 

La falta de honradez, el fraude, el plagio y cualquier otro comportamiento inadecuado 
con relación a la labor académica constituyen infracciones mayores sancionadas por 
el Reglamento General de Estudiantes.  Las infracciones mayores, según dispone el 
Reglamento General de Estudiantes, pueden tener como consecuencia la suspensión 
de la Universidad por un tiempo definido mayor de un año o la expulsión permanente 
de la Universidad, entre otras sanciones. 
 

3) Uso de dispositivos electrónicos  
Se desactivarán los teléfonos celulares y cualquier otro dispositivo electrónico que 
pudiese interrumpir los procesos de enseñanza y aprendizaje o alterar el ambiente 
conducente a la excelencia académica.  Las situaciones apremiantes serán atendidas, 
según corresponda.  Se prohíbe el manejo de dispositivos electrónicos que permitan 
acceder, almacenar o enviar datos durante evaluaciones o exámenes. 
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VIII. RECURSOS EDUCATIVOS  
 

Libro(s) de Texto: 
 
Huerta de Soto, Jesus (2009)  Money, Bank Credit and Economic Cycles.  Ludwig von 
 Mises Institute, Alabama.  
 
Lecturas Suplementarias y clásicos del tema: 
 
Cwik, Paul F. (2008)  “Austrian Business Cycle Theory:  A Corporate Finance Point of 
 View”.  Quarterly Journal of Austrian Economics, 11:1(60-68). 
 
Garrison, Roger W. (2006)  “Natural and Neutral Rates of Interest in Theory and Policy 
 Formulation”.  Quarterly Journal of Austrian Economics, Vol. 9, Num., 4:57-68. 
 
Garrison, Roger W. (2004)  “Overconsumption and Forced Saving in the Mises-Hayek 
 Theory of the Business Cycle”.  History of Political Economy, 36:2(323-349).  
 Accesado en www.auburn.edu/~garriro/strigl.htm 
 
Keeler, James P. & J. Dean Craig (2010)  “Cyclical Capital Stock” Quarterly Journal of 
 Austrian Economics.  Vol. 13, Num. 1:16-47. 
 
Mulligan, Robert F. (2006)  “An Empirical Examination of Austrian Business Cycle 
 Theory”.  Quarterly Journal of Austrian Economics, Vol.9, Num.2:69-93. 
 
Secherst, Larry J. (2006) “Explaining Malinvestment and Overinvestment”.  Quarterly 
 Journal of Austrian Economics, Vol. 9, Num. 4:27-38. 
 
Thornton, Mark (2004) “Who Predicted the Bubble?  Who Predicted the Crash?”  
 Independent Review, 9:1(5-30).  Accesado en 
 www.independent.org/pdf/tir/tir_09_1_1_thornton.pdf 

 
Backhaus, Jurgen G.  (2006)  Entrepreneurship, Money and Coordination.  Edward Elgar 
 Publishing. 
 
Barro, Robert J. & Grossman, H. (1976)  Money, Employment and Inflation.  Cambridge 
 University Press. 
 
Barro, Robert J. (1989) Modern Business Cycle Theory.  Harvard University Press. 
 
Bellante, Don & Roger W. Garrison (1988) “Phillips Curves and Hayekian Trinagles:  
 Two Perspectives on Monetary Dynamics”.  History of Political Economy, 
 20:2(207-234).  Accesado en www.auburn.edu/~garriro/fm3bellante.htm 
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Boyes, W.J. et.al. (1998) “Monetary and Fiscal Constitutions and the Bureaucratic 
 Behavior of the Federal Reserve”.  Public Finance Review, 26:6(548-564). 
 
Broz, J. Lawrence (1997) The International Origins of the Federal Reserve System.  
 Cornell University Press. 
 
Brunner, Karl y Allan Meltzer (1998) Money and the Economy: Issues in Monetary 
 Analysis.  Cambridge University Press. 
 
Bordo, Michael D (1992)  “The Limits of Economic Forecasting”.  Cato Journal, Vol. 12, 
 Num. 1:45-48. 
 
 Caporale, T & K.B. Grier (2000) “Political Regime Change and the Real Interest Rate”.  
 Journal of Money, Credit, and Banking, 32:3(320-334). 
 
Castillo, Victor  (2005)  Política Económica:  Lecturas de Introducción.  Ed. 
 Publicaciones Puertorriqueñas. 
 
Dolan, Edwin G. (1976)  The Foundations of Modern Austrian Economics.  Institute for 
 Humane Studies.  Accesado en 
 www.econlib.org/library/NPDBooks/Dolan/dlnFMAtoc.html 
 
Dornbusch, Rudiger, Stanley Fischer, y Richard Startz (2001) Macroeconomics.  8va 
 Edición: McGraw-Hill-Irwin. 
 
Dornbusch, Rudiger, Stanley Fischer, y Richard Startz (2004) Macroeconomics.  9na 
 Edición: McGraw-Hill-Irwin. 
 
Dornbusch, Rudiger, Stanley Fischer, y Richard Startz (2007) Macroeconomics.  10ma 
 Edición: McGraw-Hill-Irwin  
 
Ferguson, R. W. (April 19, 2001) “Transparency in Central Banking: Rationale and 
 Recent Development” Edición electrónica del texto completo en 
 www.federalreserve.gov/boarddocs/speeches/2001/20010419/default.htm 
 
Fillieule, Renaud (2007)  “A Formal Model in Hayekian Macroeconomics:  The 
 Proportional Goods-in-Process Structure of Production”.  Quarterly Journal of 
 Austrian Economics, Vol. 10:  193-208. 
 
Fillieule, Renaud (2005)  “The ‘Values-Riches’ Model:  An Alternative to Garrison’s 
 Model in Austrian Macroeconomics of Growth and Cycle”.  Quarterly Journal of 
 Austrian Economics, Vol. 8, Num. 2:3-19. 
 
Friedman, Milton (1968) “The Role of Monetary Policy”.  American Economic Review, 
 58:1. 



6 
 

 
Friedman, Milton (1976)  Inflation and Unemployment, Nobel Memorial Lecture.  
 http://nobelprize.org/nobel_prize/economics/laureates/1976/friedman-lecture.pdf 
 
Friedman, Milton (1976)  Inflation and Unemployment, Nobel Memorial Lecture.  
 Edición electrónica del texto completo en 
 http://nobelprize.org/nobel_prize/economics/laureates/1976/friedman-lecture.pdf 
 
Galbraith, John K.  (1997)  The Great Crash 1929.  Houghton Mifflin Co. 
 
Garrison, Roger W.  (2001) Time and Money:  The Macroeconomics of Capital 
 Structure.  Routledge: Taylor & Francis Group. 
 
Gramley, L. E. (1991) “The road to zero inflation”.  Business Economics, 26:3(15-20). 
 
Greenspan, A. (2002) “La necesidad de transparencia”.  Edición electrónica del texto 
 completo en www.eumed.net/cursecon/textos/Greenspan-transparencia.htm 
 
Greenspan, A. (2007)  The Age of Turbulence.  The Penguin Press. 
 
Greespan, A. (Dec. 3, 2001) “Globalization”.  Edición electrónica del texto completo en  
 www.federalreserve.gov/boarddocs/speeches/2001/20011203/default.htm 
 
Gutiérrez Perez, Silvio David (2006)  La formación y el control de los precios en Cuba.  
 Accesado en www.eumed.net/libros/2006c/195/index.htm 
 
Gutiérrez Perez, Silvio David (2006)  La formación y el control de los precios en Cuba.  
 Edición electrónica del texto completo en 
 www.eumed.net/libros/2006c/195/index.htm 
 
Harris, Ethan S. (2008)  Ben Bernanke’s Fed:  The Federal Reserve After Greenspan.  
 Harvard Business Press. 
 
Hafer, R. W. (2001) “What Remains of Monetarism?”  Economic Review, Federal 
 Reserve Bank of Atlanta, vol. 86:4(4th Qtr).  Accesado en www.cai.inter.edu 
 ABI/Info 
 
Havrilesky, T. et.al. (1993) “Congress threatens the Fed”.  Challenge 36:3(50-57). 
 
Hayek, Friedrich (1967)  Prices and Production.  Augustus M. Kelley Publishers. 
 
Hayek, Friedrich (1975)  The Pure Theory of Capital.  University of Chicago Press, 
 Chicago, Illinois. 
 
Hayek, Friedrich (1975) Profit, Interest, and Investment.  Augustus M. Kelley Publishers. 
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Hayek, Friedrich (1984).  Money, Capital and Fluctuations.  University of Chicago Press, 
 Chicago, Illinois. 
 
Heebner, A. G. (1991) “Detecting changes in Federal Reserve policy”.  Business 
 Economics, 26:3(33-38). 
 
Hicks, J. R. (1950).  A Contribution to the Theory of the Trade Cycle.  Oxford University 
 Press. 
 
Hicks, J. R. (1982) Money, Interest and Wages.  Oxford:  Basil Blackwell. 
 
Hicks, J. R. (1989) A Market Theory of Money.  Oxford:  Clarendon Press. 
 
Hoppe, Hans Hermann (1992)  The Misesian Case against Keynes.  Mises Institute.  
 Accesado en www.mises.org/etexts/hoppekeynes.pdf 
 
Huerta de Soto, Jesus (2006).  Dinero, Crédito Bancario y Ciclos Económicos.  Unión 
 Editorial. 
 
Hulsmann, Jorg Guido  (1998) “Toward a General Theory of Error Cycles”.  Quarterly 
 Journal of Austrian Economics, Vol. 1, Num. 4:1-23 
 
Keeler, James P. (2001)  “Empirical Evidence on the Austrian Business Cycle Theory”.  
 Review of Austrian Economics, 14:4(331-351). 
 
Keynes, John M.  (1924)  A Tract on Monetary Reform.  Macmillan. 
 
Keynes, John M.  (1935)  The General Theory of Employment, Interest, and Money.  
 Harcourt Brace Jovanovich Books. 
 
Keynes, John M.  (1935)  The General Theory of Employment, Interest, and Money.  
 Harcourt Brace Jovanovich Books. 
 
King, Robert G. (1993)  “Will the New Keynesian Macroeconomics Resurrect the IS-LM 
 Model?  Journal of Economic Perspectives, 7:1(67-82). 
 
Krugman, Paul (2009) The Return of Depression Economics and the Crisis of 2008.  W. 
 W. Norton & Co. 
 
Kubik, P.J. (1996) “Federal Reserve Policy During the Great Depression: The Impact of 
 Interwar Attitudes Regarding Consumption and Consumer Credit”.  Journal of 
 Economic Issues, 33:3(829-842). 
 
Lachmann, L. (2007) Capital and Its Structure.  Mises Institute. 
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León, C. y M. Miranda (2003)  Análisis Macroeconómico para la Empresa.  Universidad 
 Católica Santo Toribio de Mogrovejo.  Edición electrónica del texto completo en 
 www.eumed.net/cursecon/libreria/ped-cl-mm-macro.htm 
 
Lester, P.W. (1997), “The end of unemployment?” The American Prospect, num. 34, 
 p.71-74. 
 
Mankiw, Gregory (1989) “Real Business Cycles:  A New Keynesian Perspective”.  
 Journal of Economic Perspectives, verano. 
 
Mankiw, Gregory (1990)  “A Quick Refresher Course in Macroeconomics”.  Journal of 
 Economic Literature, diciembre. 
 
McCallum, Bennett T. (1989)  Monetary Economics:  Theory and Policy.  Macmillan 
 Publishing Co. 
 
Meltzer, Allan H. (2010)  A History of the Federal Reserve, Vol. 2:  1951 – 1969.  
 University of Chicago Press. 
 
Meltzer, Allan H. (2003)  A History of the Federal Reserve, Vol. 1:  1913 – 1951.  
 University of Chicago Press. 
 
Menger, K. (1892) “El origen del dinero”.  Edición electrónica del texto completo en  
 www.eumed.net/cursecon/textos/Menger-origen-dinero.pdf 
 
Meyer, L. H. (Dec. 5, 2001) “The Future of Money and of Monetary Policy”.  Edición 
 electrónica del texto completo en  
 www.federalreserve.gov/boarddocs/speeches/2001/20011205/default.htm 
 
Meyer, L. H. (May 21, 2001) “Comparative Central Banking and the Politics of 
 Monetary Policy” Edición electrónica del texto completo en 
 www.federalreserve.gov/boarddocs/speeches/2001/200105212/default.htm 
 
Meyer, L. H. (October 24, 2000) “The Politics of Monetary Policy: Balancing 
 Independence and Accountability” Edición electrónica del texto completo en 
 www.federalreserve.gov/boarddocs/speeches/2000/20001024.htm 
 
Mises, L. (1981)  The Theory of Money and Credit.  Indianapolis:  Liberty Fund.  
 Accesado en www.mises.org/books/Theory_Money_Credit/Contents.aspx 
 Mises, L. (2006) The Causes of the Economic Crisis.  Mises Institute. 
 
Mises, Ludwig von (1981)  The Theory of Money and Credit.  Liberty Fund.  Accesado 
 en www.mises.org/books/Theory_Money_Credit/Contents.aspx 
 
Mishkin, Frederic S. (2007)  The Economics of Money, Banking and Financial Markets.  
 8va. Edición.  Pearson-Addison Wesley  
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Mitchell, W. (1923) “Los ciclos económicos”.  Accesado en  
 www.eumed.net/cursecon/textos/mitchell-ciclos/index.htm 
 
Morris, Irwin L. (2000) Congress, the President, and the Federal Reserve: The Politics of 
 American Monetary Policy-Making.  University of Michigan Press. 
 
Mulligan, Robert F. (2002)  “A Hayekian Analysis of the Term Structure of Production”.  
 Quarterly Journal of Austrian Economics, 5:2(17-33). 

O’Driscoll, Gerald P.  (1977) Economics as a Coordination Problem.  Sheed Andrews 
 and McMeel, Inc., Kansas City.  Accesado en 
 www.econlib.org/library/NPDBooks/ODriscoll/odrCPtoc.html 
 
Phelps, Edmund S. (1969) “The New Microeconomics in Inflation and Employment 
 Theory”.  American Economic Review, 59:2. 
 
Powell, Benjamin (2002) “Explaining Japan’s Recession”.  Quarterly Journal of Austrian 
 Economics, 5:2(35-50).  Accesado en 
 www.mises.org/journals/qjae/pdf/qjae5_2_3.pdf 
 
Rajan, Raghuram (2010)  Fault Lines:  How Hidden Fractures Still Threaten the World   
           Economy.  Princeton University Press. 
 
Rajan, Raghuram & Luigi Zingales (2004)  Saving Capitalism from the Capitalists.    
          Crown Business, New York. 
 
Ravier, A.O. (2006)  Formación de capital y ciclos económicos:  Una introducción al 
 análisis macroeconómico.  Accesado en 
 www.eumed.net/libros/2006b/aor/index.htm 
 
Ravier, A.O. (2006)  Formación de capital y ciclos económicos:  Una introducción al 
 análisis macroeconómico.  Edición electrónica del texto completo en 
 www.eumed.net/libros/2006b/aor/index.htm 
 
Rothbard, M. N. (2001)  Man, Economy and State.  Mises Institute. 
 
Rothbard, Murray N. (1972)  America’s Great Depression.  Mises Institute.  Accesado en 
 www.mises.org/rothbard/agd.pdf 
 
Rothbard, Murray N. (1972)  America’s Great Depression.  Mises Institute.  Accesado en 
 www.mises.org/rothbard/agd.pdf 
 
Rothbard, Murray N. (1990)  What Has Government Done to Our Money?  Mises 
 Institute.  Accesado en www.mises.org/rothbard/rothmoney.pdf 
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Schumpeter, J. (1935)  “Análisis del cambio económico”.  Accesado en 
 www.eumed.net/cursecon/textos/schump/index.htm 
 
Sennholz, H. F. (2004).  Gold, Freedom and Free Markets.  Books for Business. 
 
Smith, Vera C. (1990)  The Rationale of Central Banking and the Free Banking 
 Alternative.  Liberty Press.  Accesado en 
 www.econlib.org/library/LFBooks/SmithV/smvRCBtoc.html 
 
Smith, Vera C. (1990)  The Rationale of Central Banking and the Free Banking 
 Alternative.  Liberty Press.  Accesado en 
 www.econlib.org/library/LFBooks/SmithV/smvRCBtoc.html 
 
Thornton, Mark (2004) “Who Predicted the Bubble?  Who Predicted the Crash?”  
 Independent Review, 9:1(5-30).  Accesado en 
 www.independent.org/pdf/tir/tir_09_1_1_thornton.pdf 
 
Woods, Thomas E. (2009)   Meltdown.  Regnery Publishing, Inc. 
 
 
Recursos Audiovisuales y Electrónicos (incluir título o nombre y dirección URL) 

 
Página en internet del Institute of Economic Affairs:  www.iea.org.uk 

 
Página en internet del Mises Institute:   www.mises.org 

 
 Página en internet del Cato Institute:  www.cato.org 
 
 Página en internet del Murray Widenbaum Institute:  www.csab.wustl.edu 
 
 Página en internet del Mercatus Center del George Mason University:  

www.mercatus.org 
 
 Página en internet del Library of Economics and Liberty:  www.econlib.org 
 

Página en internet del Federal Reserve Bank (FED): www.federalreserve.gov 
 

Página en internet del grupo de investigación en Economía de la Universidad de Málaga, 
España:  www.eumed.net 
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